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SALNIBENGIA COMPLEMENTAR DA ALERE

1. Introducao

O ALEPEPREV - Fundo de Previdéncia Complementar da Assembleia Legislativa do Estado de
Pernambuco, foi instituido pela Assembleia Legislativa do Estado de Pernambuco — ALEPE, com o
propdsito de oferecer aos seus empregados e agentes politicos um plano de previdéncia complementar.
O ALEPEPREV pauta sua atuagdo pelo objetivo Unico e exclusivo de cumprir sua fungdo social junto a
seus participantes, de forma que os investimentos, antes mesmo de qualquer legislacdo ou mandato,

devam ser feitos levando-se em consideracéo principios éticos e de boa-fé.

Os parametros definidos no presente Documento estdo embasados na Resolucdo CMN n° 3.792, de 24
de setembro de 2009, legislacdo que estabelece as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, e em suas alteracdes subsequentes. Adicionalmente,
as estruturas de gestdo e regras de controle ora estabelecidas, estdo em conformidade com o Guia
PREVIC — Melhores Praticas nos Fundos de Pensdo, da Superintendéncia Nacional de Previdéncia

Complementar.

Nas paginas a seguir serdo delineadas as condi¢bes necessarias para a devida gestio,
administracao, custédia, auditoria e compliance dos recursos envolvendo os investimentos do

PGA.

2. Objetivo

O objetivo deste Documento é estabelecer as diretrizes e as condi¢des gerais do processo de gestdo dos

recursos do Plano de Gestdo Administrativa - PGA, definindo os pardmetros para a avaliagao de

oportunidades e de risco, com o propésito primordial de otimizar resultados e preservar o equilibrio

atuarial.

A Meta de Rentabilidade do PGA do ALEPEPREV é INPC + 5% ao ano.

3. Abrangéncia

Os limites, controles e procedimentos apresentados ao longo desse documento se aplica

Cabe ressaltar que, ainda que ndo expressamente mencionadas, as exigéncias legajs determinadas pela
o . . .,
legislagdo vigente devem ser integralmente cumpridas. A sdpressao de tan&gxngen las pessedocumento

tem, como Unico intuito, facilitar a leitura e manter a Politica de In&stimento concisale d17ta \

\



SALCUENG LA COMPLEMENTAR DA ALERE

Essa Politica de Investimento sera vigente entre 01 de janeiro de 2013 e 31 de dezembro de 2017,

conforme aprovagdo do Conselho Deliberativo do ALEPEPREV, em 21/12/2012.

4. AETQ

Conforme estipulado pelo artigo 7° da Resolucdo 3.792/2009, a Sra. Flavia Zirpoli Sobral, certificada pelo
ICSS sob no. EI01922 (26/09/2012), designada como AETQ (Administrador Estatutario Tecnicamente

Qualificado), respondera por todos os segmentos referidos nesta politica.

5. Metas de Gestdo dos Custos Administrativos e Operacionais

Para o exercicio de 2013, conforme estabelecido no Plano de Acompanhamento do Custeio
Administrativo, aprovado pelo Conselho Deliberativo do ALEPEPREV e encaminhado a PREVIC em
06/02/2012, a Entidade adotara a redugdo gradual da receita administrativa (contribuicdo administrativa)
dos atuais 15% (quinze por cento) para 12% (doze por cento), alcancando os 9% (nove por cento) no

exercicio de 2014, em cumprimento ao Artigo 9° da Resolucdo CGPC n° 29, de 31/08/2009.

6. Investimentos

Esse capitulo aborda as questdes referentes aos investimentos dos recursos do PGA do ALEPEPREV.

A fim de organizar a abordagem aos limites e restricdes aplicaveis, o capitulo esta dividido nas seguintes

partes: -
e Alocagao Estratégica;
¢ Politica de Rebalanceamento;
e Restri¢des;
e Operagdes com Derivativos;
e Aprecamento dos Ativos.

O controle de riscos aplicavel aos investimentos aqui descritos est4 deta

L

estrutura organizacional do ALEPEPREV para a t de decisdes de~in

/ :
o no cap/itulo a seguir. A \
Fir " :
stimentos esta descrita no

Estatuto do ALEPEPREV. ' e



FRAVURENG A COMPLEMENTAR DA ALKAE

6.1. Alocacdo Estratégica

Considerando o estudo de macro-alocacdo realizado pelo ALEPEPREV para seu Plano de Beneficios, a
tabela a seguir apresenta a alocagdo estratégica do PGA do ALEPEPREV, os limites de alocagado e os
parametros de rentabilidade. Com base na Resolucdo CMN n° 3.792/09, apresentam-se os parametros
por segmento de aplicacdo. As modalidades de investimentos sao definidas pelo proprio ALEPEPREV, e

detalhadas mais adiante.

Alocacao (%)

indice d ferénci
Miete e Botosns Indice de Referéncia

Segmento / Modalidade

Segmento de Renda Fixa 98,76 50,00 100,00 INPC + 5% ao ano INPC + 5% ao ano

Renda Fixa CDI (Tradicional) 3,88 0,00 10000 INPC + 5% a0 ano col

Renda Fixa Inflagdo 87,74 50,00 100,00 INPC + 5% ao ano IMA-B

Renda Fixa Crédito CDI* 429 0,00 100,00 INPC + 5% ao ano CDI + 1% ao ano

Renda Fixa Crédito Inflagao* 2,85 0,00 100,00 INPC + 5% ao ano INPC + 6,0% ao ano
[

Segmento de Renda Variével 1,24 0,00 10,00 TNeC e IBOVESPA

Segmento de Inv. Estruturados 0,00 0,00 5,00 INPC + 8% a0ano  ynpc 4+ 8% ao ano

Segmento de Inv. no Exterior** 0,00 0,00 5,00 NA NA

Segmento de Iméveis 0,00 0,00 0,00 NA NA

Segmento de Op. Participantes 0,00 0,00 0,00 NA NA

* Como as alocagdes nessas classes sao relativamente baixas, os investimentos nas mesmas podem ser realizados através de fundos de
investimentos; ** O ALEPEPREV ndo realizara investimentos diretos em ativos classificados como “Investimento no Exterior”. Entretanto, é
permitido o investimento indireto, através de fundos de ac6es e multimercados que detenham BDRs em sua carteira, respeitando-se tanto
o regulamento do fundo quanto o limite legal de alocacdo, conforme a coluna de Limite Superior; NA: Ndo Aplicavel.

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicacdo o
indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou
anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice est4, evidentemente, sujeito as variagoes
momentaneas do mercado. Por outro lado, a meta de rentabilidade reflete a expectati
rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados em cada um dos segmentos listadog a seg
- rentabilidade esta que, normalmente, apresenta menor volatilidade e maior aderéncia aos objetivos

PGA.

A estratégia de alocagdo dos recursos garantid

modalidades de investimentos listadas a seguir.



Modalidade

Retorno real esperado

(Horizonte de 5 anos)
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Principais riscos considerados

DI / SELIC

(Titulos publicos e titulos de instituicdes
financeiras com rating igual ou superior a
Nota “A-" ou similar pela agéncia de
classificagéo de risco de crédito)

Titulos atrelados a inflagdo

(Titulos soberanos atrelados ao IPCA)

Titulos pré-fixados

(Titulos soberanos pré-fixados e futuros)

Crédito Privado (High Yield)

(Risco de instituices financeiras com
rating inferior a Nota “A-" ou similar pela
agéncia de classificacdo de risco de
crédito, e de empresas nao financeiras)

Direitos Creditérios (FIDCs)

(Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios e FICs de FIDCs)

Fundos Multimercados

(Fundos que buscam retorno absoluto a
partir do investimento em diversas classes
de ativos, como juros, moedas e acdes)

Fundos Imobiliarios

(Fundos que aplicam em
empreendimentos imobiliarios e em
recebiveis oriundos do aluguel de
imoveis, entre outros)

Entre 2,5% e 4,5% ao ano

Entre 3,0% e 5,5% ao ano

Entre 3,0% e 5,5% ao ano

Entre 3,5% e 6,5% ao ano

Entre 3,5% e 6,5% ao ano

Entre 3

Entre 6,0%

0% ao ano

fun% diretam

Reinvestimento: a tendéncia é que esse
retorno nao se sustente no longo prazo.

De crédito: o risco de default dos titulos
emitidos pelas institui¢des financeiras.

Reinvestimento: a tendéncia é que esse
retorno ndo se sustente no longo prazo.

De mercado: possibilidade de elevacio das
taxas pelas quais os titulos sdo negociados.

De mercado: possibilidade de elevacio das
taxas pelas quais os titulos sédo negociados.

De mercado: possibilidade de elevacio das
taxas pelas quais os titulos sdo negociados.

De crédito: o risco de default é o mais
expressivo nessa modalidade.

De liquidez: o mercado secundario pouco
desenvolvido desfavorece a negociacao
desses titulos, caso haja necessidade.

De crédito: o risco de ndo pagamento dos
recebiveis por parte dos devedores.

De liquidez: o mercado secundério pouco
desenvolvido desfavorece a negociacdo
desses titulos, caso haja necessidade.

De estrutura: risco de ineficacia das regras
de marcagdo das diferentes cotas do fundo,
da execugdo de garantias e das clausulas de
fechamento do fundo, por exemplo.

De mercado: as oscilagdes de precos nos
mercados podem acarretar perdas. O nivel
de risco a que cada fundo esta exposto
depende da estratégia de investimento.

De gestao: expertise e manutencéo da
equipe que esta a frente do fundo. |

Y
e vacancia: risco de o imével ficar
desocupadokigirrompendo o fldxo de

recebiveis-de aluguel.
S—

De desenvolvimento: n
e

dasos em que o

construcédo de
B

A\
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um empreendimento imobilirio.

De crédito: risco de inadimplemento por
parte do(s) inquilino(s).

De estratégia: risco de insucesso do projeto

Fundos de Participagio (Private Equity) de melhoria da(s) empresa(s) investida(s).

(Fundos que investem e participam da De gestéo: expertise e manutengéo da

gestdo de empresas de capital fechado Entre 8,0% e 12,0% ao ano  equipe que esta a frente do fundo.

;om 0 pro;)ésito de alavancar seu De saida: possivel dificuldade de
esempenho)

negociagdo, ou de abertura de capital, da
empresa para realizacado do resultado.

Fundos de a¢des indexados passivos : s
Entre 7.5% e 10,0% a0 ano De mercado: as oscilagdes de precos nos

(ETFs e fundos com baixo tracking error) mercados podem acarretar perdas.

De mercado: as oscilagdes de precos nos

Fundos de a¢des indexados ativos mercados podem acarretar perdas.
Entre 8,5% e 12,0% ao ano
(ETFs e fundos com alto tracking error) De gestao: expertise e manutencéo da

equipe que esta a frente do fundo.

Fundos de agdes segmentados

o = De mercado: as oscilagdes de precos nos
(Fundos sm,aII caps, dlvndendosg_geragao Entre 8,0% e 11,0% a0 ano 5 b ¢ Z °
de valor, além dos fundos setoriais, como mercados podem acarretar perdas.
os de energia, consumo e inddstria)

De mercado: as oscilagdes de precos nos
mercados podem acarretar perdas.

= sl De estratégia: risco de insucesso do projeto
Fundoa'de acles pthvistas de melhoria da(s) empresa(s) investida(s).

(Fundos em que o gestor compra acdes Entre 8,0% e 12,0% a0 ano
listadas e faz um trabalho de longo prazo

com vistas a melhorar a empresa)

De gestao: expertise e manutencio da
equipe que esta a frente do fundo.

De saida: possivel dificuldade de
negociacdo, ou de abertura de capital, da
empresa para realizagao do resultado.

6.2. Politica de Rebalanceamento

O rebalanceamento da carteira tem como finalidade adequar a distribuicdo dos recursos aos objetivos de
alocagdo definidos nesta Politica de Investimentos. Dessa forma, sempre que os percentuais alocados
nos segmentos acima descritos estiverem na iminéncia de romper os limites de alocagdo estabelecidos,

A

cabe aos administradores do ALEPEPREV realizarem as transferéncias necessarias para a equalizagdo do \,\

-

portfélio. ¥ .
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6.3. Restricdes

A seguir, apresentam-se as restri¢des impostas por essa Politica de Investimentos quanto a alocacdo dos

recursos do PGA do ALEPEPREV:

o [ vedada a realizacdo de operacdes de day-trade nas carteiras e fundos exclusivos investidos

pelo PGA;

e E vedada operacdes de imoveis e empréstimos a participantes, bem como a concessdo de
financiamentos imobiliarios, previstos no Segmento de Operagdes com Participantes, durante a

vigéncia desta Politica de Investimentos;
e Evedadaa realizagdo de investimentos em Parcerias Publico-Privadas (PPPs);

e E vedada a realizagdo de investimento em titulos de emissdo de governos estaduais ou

municipais, em fundos exclusivos;

o £ vedada a realizacdo de investimentos em papéis securitizados pelo Tesouro Nacional, em

fundos exclusivos;

e E vedada a realizacio de investimentos em TDAs e Moedas de Privatizagdo, em fundos

exclusivos;

e E vedada aquisicdes de titulos classificados como grau especulativo em fundos exclusivos, o
respeitando-se a Politica de Risco de Crédito deste Documento; v

o [ vedada a realizagdo de investimentos diretos em ativos classificados como “Investimento no

Exterior”. Entretanto, é permitido o investimento indireto, através de fundos de acdes e
multimercados que detenham BDRs em sua carteira, respeitando-se tanto o regulamento d
fundo quanto o limite legal de alocagdo, conforme a coluna de Limite Superior, constante d

item 5.1 deste documento.

6.4. Operacdes com Derivativos

As operagdes com derivativos sao permitidas em todos os veiculos de investimento utili \
do ALEPEPREV. Além de estarem sujeitas ao regulamento de ca aim desses veicytbs, tais operagdes
devem estar em conformidade com a legislac&o aplicavel éiEFPCs\. \

: ~ (X} ¥
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Particularmente, a Resolu¢do CMN n° 3792/09 estabelece que os derivativos somente podem ser

utilizados na modalidade com garantia, e devem obedecer, adicionalmente, as seguintes restricoes:

e Deposito de margem limitado a 15% da posicdo em titulos publicos, titulos privados de emissao

de instituicdes financeiras e acdes, desde que pertencentes ao Indice Bovespa;

e Valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% da posicdo em titulos publicos, titulos
privados de emissdo de institui¢des financeiras e agbes, desde que pertencentes ao Indice

Bovespa.

6.5. Aprecamento dos Ativos

A marcagdo dos ativos integrantes das carteiras e fundos de investimento do PGA sera realizada pelo
custodiante contratado, que deve utilizar métodos alinhados aos critérios estabelecidos pela Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM). Da mesma forma, poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os
dados divulgados por institui¢des reconhecidas por sua atuagdo no mercado de capitais brasileiro, como
a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a BM&F

Bovespa.

7. Avaliacdo e Controle de Riscos

A Resolugdo CMN n° 3792/09 estabelece, em seu capitulo IIl, “Dos Controles Internos e de Avaliacdo de
Risco”, a necessidade de identificagdo e de controle dos riscos incorridos pelas EFPCs. Em conformidade o

com tal necessidade, esse capitulo estabelece os procedimentos a serem seguidos ao longo da vigéncia

desta Politica de Investimentos quanto a esse quesito.

" —
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7.1. Risco de Mercado

De acordo com o Art. 13 da Resolugdo CMN n° 3792/09, as EFPCs devem acompanhar e gerenciar o risco
e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a

probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.

Com o objetivo de monitorar as probabilidades de perda, e também de estimar as possiveis diferencas
entre o retorno de seus investimentos e o retorno previsto para os mesmos, sera utilizada a metodologia

abaixo:

e B-VaR: modelo que estima, com determinado nivel de confianga, a perda méaxima esperada, em
relagdo a um benchmark, para um determinado portfélio, em um intervalo de tempo pré-

estabelecido.

Tanto o modelo citado como sua parametrizagdo foram definidos com o rigor técnico necessario.
Entretanto, tais modelos carregam consigo as possiveis imprecisdes de modelos estatisticos em geral —

motivo pelo qual os resultados devem ser analisados com diligéncia, por especialistas no assunto.

Os limites foram estabelecidos por Mandato (Modalidade de Investimento), e s6 serdo aplicaveis caso o
ALEPEPREV tenha algum investimento nos Mandatos abaixo. A tabela seguinte apresenta os limites

estabelecidos:

Horizonte de

Nivel de Limite
Mandato Benchmark tempo

confianca (%)

(em dias uteis)
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Em complemento a andlise de B-VaR, serdo avaliados possiveis cenarios de stress de mercado, com o
intuito de visualizar o comportamento dos investimentos do PGA em ambientes adversos. Ndo havera
limites pré-estabelecidos, uma vez que os valores variam em funcdo do cenario observado. Entretanto,

esse valor sera levado em consideragdo quando da analise da possivel mitigacdo de riscos de mercado.

O risco da exposi¢ao em derivativos pode ser considerado como parte integrante do risco de mercado,
e sera avaliado e controlado através da metodologia de VaR. Como a legislagdo exige que os derivativos
sejam negociados somente na modalidade com garantia, o risco de crédito que esses instrumentos
envolvem é mitigado. Além disso, serdo respeitados os limites de margem de garantia e de prémio de

opgdes estabelecidos pela legislagdo em vigor.

7.2. Risco de Crédito

O ALEPEPREV utilizara para a avaliagdo do risco de crédito, os ratings atribuidos por agéncias

classificadoras de risco de crédito atuantes no Brasil: Standard & Poors, Moody's e Fitch Ratings.

Todas as operagdes com titulos de crédito privado serdo enquadradas como Grau de Investimento ou

Grau Especulativo e estardo limitados aos percentuais indicados na tabela a seguir:

Categoria de risco

Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%

Grau Especulativo 10%

O limite estabelecido para alocagdo em titulos enquadrados como grau especulativo tem como principal
objetivo permitir que sejam mantidos na carteira ativos que sofreram rebaixamento de rating, mas que
ndo apresentam risco iminente de default. Ndo sdo permitidas aquisicoes de titulos classificadc

como grau especulativo em fundos exclusivos.

O enquadramento dos titulos de crédito privado como Grau de Investimento ou Grau Especulat

em consideracado as caracteristicas do emissor e o instrumento de crédito.

consideradas como grau de investimento.
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Para os titulos de crédito privado emitidos por instituicdes nao financeiras, sera considerado o rating
da emissdao, e ndo o rating da companhia. Dessa forma, para fins de enquadramento, sera
considerada a altima avaliacdao de rating atribuida a emissao, independentemente do prazo para

vencimento.

Com base nessas regras, serao enquadrados como Grau de Investimento os titulos de crédito privado

que tiverem, no minimo, os ratings apresentados na tabela a seguir.

Age?fla d~e Instituicdes financeiras Instituicoes nao financeiras
classificacao

Longo prazo Curto prazo Longo prazo Curto prazo
Sandard&Poors b~ bA3
~ Mood o ; BR«3

Nos casos em que ndo houver rating valido atribuido ao titulo em anélise, este sera automaticamente

enquadrado como Grau Especulativo.

Além disso, o ALEPEPREV estabelece que, quando duas ou mais agéncias elegiveis atribuirem rating para

um mesmo titulo, sera considerada a pior nota.

Além de acompanhar a classificacdo dos titulos e os limites em cada classe de risco de crédito, o
ALEPEPREV acompanhara, periodicamente, a alocagdo por contraparte em seu portfolio, evitando

concentragdes excessivas em uma Unica contraparte e garantindo, assim, a diversificagdo de seu risco -

de crédito.

7.3. Risco de Liguidez

Para controle de risco de liquidez, serdo consideradas as diversas possibilidades de int

liquidez dos ativos nos compromissos assumidos pelo ALEPEPREV, a saber:

e Prazo de resgate dos recursos investidos em fundos de investimentos;

e Liquidez em mercado dos demais ativos integrantes da carteira de investimentos do A \o
\
e Recursos de liquidez imediata e fluxo de recebimentos_par. (faze:r frente as obrigagdes assumidas \
,,\ \
pelo ALEPEPREV. ‘ ~ |
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A partir dessas defini¢des, serdo adotados os seguintes controles:

Tipo de risco Formas de controle adotadas

e Observagdo das regras para solicitagéo de resgates;

e Observancia, quando do investimento, da cotizacdo e do pagamento

Resgate em fundos de investimentos dos resgates;

nao exclusivos
e Observacdo do prazo do fundo, quando do investimento em fundos
iliquidos;

e No caso de ativos em carteira, observagao do prazo de liquidacéo dos

Liquidez de ativos : o
ativos em mercado secundario.

7.4. Risco Legal

Alguns trabalhos acerca do risco legal definem que ele pode ser subdividido em pelo menos quatro

dimensoes:

Perdas decorrentes da violagao de regras e da legislacdo aplicavel;

Perdas decorrentes de falta de clareza, imprecisdo ou insuficiéncia de informacées nos contratos;

Perdas decorrentes de erros na aplicagao da lei;

Perdas decorrentes da criagdo de novos tributos.

Para mitigar esses riscos, o ALEPEPREV adotara as seguintes medidas de controle,
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Tipo de risco Formas de controle adotadas

e Elaboracdo de relatérios de enquadramento dos investimentos em
relagdo a legislagdo aplicavel;

e Elaboragdo de relatérios de enquadramento dos investimentos em

Viniasho s legislagho apllcavgl relagé@o a Politica de Investimentos do ALEPEPREV;

e Observagdo das regras e restrices estabelecidas nos regulamentos
dos fundos de investimentos dos quais o ALEPEPREV compra cotas.

Falta de clareza, imprecisdo ou
insuficiéncia de informagdes nos
contratos.

e Os contratos firmados com gestores e prestadores de servicos serdo
previamente analisados pela assessoria juridica do ALEPEPREV.

e Sempre que necessario, o ALEPEPREV recorrerd a profissionais

Erros na aplicacdo da lei g ;
i capacitados para defender seus interesses na esfera legal.

e Esse é um risco que ndo se aplica aos fundos de pensao, que, por lei,
sdo isentos de tributos como o imposto de renda. Qualquer outro
tipo de tributo devera ser analisado pela assessoria juridica do
ALEPEPREV.

Criagd@o de novos tributos

7.5. Risco Operacional

Para gestdo do risco operacional, foram estabelecidos procedimentos que visam mapear as rotinas de
trabalho e promover a adogdo das melhores praticas de governanca, em linha com o que estabelece o

Guia PREVIC — Melhores Praticas nos Fundos de Pensao.

Esses procedimentos sdo constantemente avaliados e buscam mitigar os riscos decorrentes de controles

inadequados, de falhas de gerenciamento e de erros humanos.

Dentre os esforcos para reduzir os riscos operacionais decorrentes de erros humanos, cabe destacar o
plano de certificagdo dos profissionais envolvidos no processo decisério dos investimentos, onde o

ALEPEPREV, visando o cumprimento ao estabelecido no Artigo 8° da Resolu¢do CMN 3.792/2009, vem

adotando como estratégias, a certificacdo por experiéncia e por provas. Para atender a est3

da
estratégia, a Entidade promoveu no més de novembro/12, um treinamento institucional, minigtrad -‘=!

FIPECAFI para fins de Certificagdo CPA 20 — ANBIMA.

Vale ressaltar que a partir do més de janeiro/2013, por recomendac¢do do Conselho Fiscal e

aprovagao do Conselho Deliberativo, através da 32 e 52 Reuniéo\@raordinéria, datad
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Riscos e Controles Internos, visando a elaboragao das matrizes de riscos e controles, bem como, o devido

monitoramento dos riscos, em cumprimento a Resolu¢do CGPC 13/2004.

7.6. Risco Sistémico

O risco sistémico pode ser entendido como a possibilidade da quebra em cadeia das instituicdes que
compdem o sistema financeiro, de forma a concretizar um cenério catastrofico. Como esse risco é
decorrente da interligaga@o e interdependéncia entre os agentes do mercado de capitais, as estratégias de

controle de riscos mais usuais se mostram pouco eficientes contra esse tipo de risco.

Ainda assim, com o objetivo de reduzir a exposi¢ao ao risco sistémico, o PGA mantera grande parte dos
recursos em titulos soberanos e buscara priorizar o investimento em titulos e valores mobiliarios que

disponham de garantias.

7.7. Desenquadramentos

No caso de serem observados desenquadramentos em relagdo aos limites estabelecidos, o ALEPEPREV
deve adotar procedimentos de acordo com a severidade e com a frequéncia do desenquadramento

observado.
Os seguintes procedimentos minimos devem ser observados:

¢ O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de

revisdo de processos, e adequacdo formal dos mesmos;

e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, do mandato ou dessa Politica
de Investimentos, no que concerne aos recursos investidos, deve gerar sangdes ao gestor de
recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal até o resgate da totalidade dos recursos

. . . ’ e . . . ’ (
investidos, sem prejuizo de sua responsabilidade administrativa, civel e penal;

¢ De modo geral, os desenquadramentos observados devem s jeto de estudo e reflexdo, para

que as praticas do ALEPEPREV venham a se adequar as exjgéncias de seus érgaos reguladores.

7
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8. Principios Sécio-Ambientais

Os principios sécio-ambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam a
favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de projetos,

politicas de responsabilidade sécio-ambiental.

A maneira mais comum de adogédo desse conjunto de regras ocorre por meio da adesdo a protocolos ou
iniciativas lideradas por 6rgédos da sociedade civil e organismos internacionais, como a Organizacdo das

Nacdes Unidas (ONU).

A observancia dos principios sécio-ambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da adequacdo
do processo de tomada de decisdes, de forma que os administradores da entidade tenham condicées de

cumprir as regras de investimento responsavel.

Como o ALEPEPREV possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que, ao
longo da vigéncia desta politica, os principios sécio-ambientais serdo observados sempre que possivel,

sem adesao a protocolos e regras.

9. Comentarios Finais

A Diregdo Executiva do ALEPEPREV, ao seu critério promovera a divulgagéo, a qualquer tempo, de fatos
relevantes no que tange as diretrizes e as condi¢bes gerais do processo de gestdo dos recursos

garantidores do seu PGA.

Recife, 21 de dezembro de 2012.

DIRETORIA EXECUTIVA

= VKUU (o Z)u ga/

Gii a de Gois— F/awa Zirpoli So.
Diretor President Diretora dmlnlstratlvo Flnancelraﬁ/j \
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